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Mehr Schutz fir Anleger

Mehr Schutz fir Anleger<br /><br />Die Bundesregierung erhtht den Schutz von Anlegern. Diese kdnnen kiinftig dank neuer Transparenzregeln und
verbesserter Informationen die Risiken von Vermégensanlagen besser einschéatzen. Daneben erhélt die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) neue Aufsichtsbefugnisse und als weiteres Aufsichtsziel den kollektiven Verbraucherschutz. Dazu hat das Bundeskabinett am 12. November
2014 das Kleinanlegerschutzgesetz beschlossen.<br />Der Bundesminister der Finanzen, Dr. Wolfgang Schauble:<br />"Wir erhthen den Schutz der
Verbraucher im Finanzsektor. Anleger kdnnen sich kiinftig noch besser informieren. Wir weiten die strikten Regeln zum Anlegerschutz auf weitere
Produkte aus, verbieten irrefihrende Werbung und geben der Aufsicht neue Rechte.<br />Die Entscheidung uber eine Anlage und das damit verbundene
Risiko kann nur jeder selbst treffen. Wir stellen sicher, dass dafir alle wichtigen Informationen bekannt sind."<br />Mit dem Kleinanlegerschutzgesetz
reagiert die Bundesregierung auf Missstande am sog. "Grauen Kapitalmarkt". Kiinftig kann die BaFin auf ihrer Internetseite MaBnahmen und
BuRgeldentscheidungen bekannt machen, wenn Anbieter gegen Regeln des Anlegerschutzes verstol3en. Bei erheblichen Bedenken fiir den
Anlegerschutz oder Gefahren fiir das Funktionieren oder die Integritat der Finanzmérkte kann sie den Vertrieb bestimmter Finanzprodukte beschranken
oder verbieten.<br />Auch die Zuganglichkeit und Aktualitat von Anlageprospekten wird verbessert. Prospekte werden in ihrer Gltigkeit auf 12 Monate
befristet. AuBerdem missen sie auf der Internetseite des Anbieters zur Verfiigung stehen, auch in einer um séamtliche Nachtrage erganzten Fassung.
Verflechtungen von Unternehmen mit den Emittenten und Anbietern einer Vermdgensanlage missen verstarkt offengelegt werden. Weiter miissen
Anbieter auch nach Beendigung des &ffentlichen Angebots von Vermégensanlagen alle Tatsachen unverziglich verdffentlichen, die geeignet sind, die
Erfullung der Verpflichtungen gegentiber den Anlegern erheblich zu beeintréchtigen.<br />Die Werbung fiir Vermdgensanlagen im &ffentlichen Raum wie
z. B. Bussen und Bahnen wird kiinftig nicht mehr zuléssig sein. In Printmedien bleibt sie zulassig, muss aber einen deutlichen Hinweis auf das
Verlustrisiko enthalten. In sonstigen Medien ist die Werbung fiir Vermégensanlagen kiinftig nur noch erlaubt, wenn der Schwerpunkt dieser Medien
zumindest gelegentlich auch auf der Darstellung von wirtschaftlichen Sachverhalten liegt und die Werbung im Zusammenhang mit einer solchen
Darstellung erfolgt.<br />Fur alle Vermdgensanlagen wird eine Mindestlaufzeit von 24 Monaten sowie eine Kiindigungsfrist von mindestens 12 Monaten
eingefihrt. In der Vergangenheit kam es zu Problemen in Fallen, in denen ein Anbieter nicht in der Lage war, eingeworbene Mittel auf Verlangen des
Anlegers kurzfristig wieder zurlickzuzahlen. Durch die jetzt eingefiihrte Mindestlaufzeit im Verbund mit der Kiindigungsfrist entsteht eine doppelte
Schutzwirkung: Zum einen erhélt der Anbieter einer Vermogensanlage fir die Dauer von 24 Monaten eine stabile Finanzierungsgrundlage. Zum anderen
wird der Anleger gewarnt, dass seine Vermdgensanlage eine unternehmerische Investition von gewisser Dauer darstellt. Beide werden damit angehalten
zu prifen, ob und in welchem Umfang Verzinsung und Riickzahlung im Hinblick auf die Anlageziele und Anlagepolitik tatséchlich sichergestellt sind.<br
/>Das Gesetz schlief3t ferner Regelungslicken, die in der Vergangenheit dazu gefiihrt haben, dass Anleger die Risiken von Vermdgensanlagen nicht
richtig einschéatzen konnten. Daher missen kiinftig grundsétzlich auch Anbieter von partiarischen Darlehen und Nachrangdarlehen einen Prospekt
erstellen. In der Vergangenheit wurden derartige Darlehen auch beim Crowdinvesting, bei bestimmten sozialen und gemeinnitzigen Projekten sowie bei
Genossenschaften zur Finanzierung eingesetzt. Um hier eine Uberforderung zu vermeiden, wird es folgende Ausnahmen von der Prospektpflicht geben:
<br />Ausgenommen sind neue Finanzierungsformen kleinerer Unternehmen mittels Crowdinvesting tber Internet-Dienstleistungsplattformen bis zu
einem Betrag von 1 Mio. ?fir angebotene Nachrangdarlehen und partiarische Darlehen eines Anbieters, wenn<br />die Vermittlung tber eine
Internetplattform erfolgt,<br />ein Anleger ohne weitere Auskiinfte nicht mehr als 1.000 ? anlegen kann,<br />bei einer Anlage von mehr als 1.000 ? bis
10.000 ? der Anleger in einer Selbstauskunft darlegt, dass er Uber ein Vermdgen von mindestens 100.000 ? verfugt oder nicht mehr als den zweifachen
Betrag seines durchschnittlichen monatlichen Nettoeinkommens anlegt, héchstens jedoch 10.000 ?.<br />Zudem muss bei Anlagen von mehr als 250 ?
dem Anleger ein Vermodgensanlagen-Informationsblatt ibergeben und vom Anleger unterschrieben zuriickgesandt oder mittels Telekopie oder als
elektronisches Dokument Ubermittelt werden.<br />Weiter sind von einer Prospektpflicht ausgenommen Nachrangdarlehen und partiarische Darlehen bis
1 ?. Euro an soziale und gemeinnitzige Projekte, wenn<br />die Darlehen von einer Kleinstkapitalgesellschaft emittiert wurden, deren Gesellschafter
eingetragene Vereine mit einer sozialen oder gemein-nitzigen Zielsetzung sind und<br />der Sollzinssatz der Darlehen unter dem Zinssatz von
Pfandbriefen mit gleicher Laufzeit liegt.<br />Auch die Gewahrung von Darlehen und partiarischen Darlehen von Mitgliedern einer Genossenschaft an
ihre Genossenschaft werden von der Prospektpflicht ausgenommen, wenn der Vorstand der Genossenschaft den Mitgliedern die wesentlichen
Informationen zur Verfligung gestellt hat.<br />Die BaFin kann kiinftig die Rechnungsunterlagen eines Unternehmens des "Grauen Kapitalmarkts" bei
Hinweisen auf bestehende Missstande durch einen externen Wirtschaftsprifer prifen lassen. Damit wird der Druck auf Unternehmen erhéht, kiinftig
Bilanzierungsfehler zu vermeiden. Um den Anreiz fir eine fristgerechte Verdéffentlichung von Jahresabschliissen zu erhéhen, wird die Hochstgrenze des
fur Offenlegungsverstdf3e angedrohten Ordnungsgeldes von bisher 25.000 ? auf zukinftig 250.000 ? verzehnfacht.<br /><br />Bundesministerium der
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Das Bundesministerium der Finanzen wird im Rahmen der von der Bundeskanzlerin festgelegten Richtlinien der Politik vom Bundesminister der Finanzen
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geleitet. Der Bundesminister der Finanzen ist als Mitglied der Bundesregierung fur alle Aspekte der deutschen Finanz- und Steuerpolitik sowie die
Grundausrichtung der Wirtschaftspolitik verantwortlich.Bei der Umsetzung seiner Regierungsaufgaben baut er auf die fachkundige Unterstiitzung seines
Hauses mit seinen insgesamt 9 Abteilungen. Zudem verfiigt der Minister Uber einen Leitungsstab, der die Koordination und transparente
AuRendarstellung seiner Arbeit vornimmt.Bei der Erfiillung seiner Regierungsaufgaben wird der Minister von zwei Parlamentarischen Staatssekretéren
unterstiitzt, die zugleich Mitglieder des Deutschen Bundestages sind und so fiir einen bestandigen Informationsaustausch zwischen Regierung und
Parlament sorgen. Die Parlamentarischen Staatssekretare widmen sich insbesondere der Steuerpolitik und den Angelegenheiten des Bundeshaushalts.
Zur Leitung des Ministeriums gehdren weiter drei beamtete Staatssekretéare, denen die Zentralabteilung (Organisation und Personalien) und acht
Fachabteilungen unterstehen. Den drei beamteten Staatssekretédren kommt die Aufgabe zu, die Arbeit der Fachabteilungen zu koordinieren. Dort wird die
fachliche Konzeption und Umsetzung von Gesetzesvorhaben geleistet.Der Leitungsbereich umfasst die Unterabteilungen "Leitung und Planung" und
"Kommunikation", den personlichen Referenten des Ministers sowie die personlichen Referenten der Staatssekretéare. Die von Ministerialdirektoren
geleiteten Abteilungen haben jeweils bis zu vier, insgesamt 24, von Ministerialdirigenten geleitete Unterabteilungen. Die Unterabteilungen gliedern sich in
Referate, von denen es im Bundesfinanzministerium 146 gibt. Sie werden im Allgemeinen von Ministerialraten geleitet. In den Referaten sind
durchschnittlich acht Beamte und Angestellte tétig (Referatsleiter und Referenten des hoheren Dienstes, Sachbearbeiter des gehobenen Dienstes und
Mitarbeiter des mittleren Dienstes).



