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Tempolimit fir den Hochfrequenzhandel - Bundesregierung beschliel3t Gesetz zur Vermeidung von Gefahren und Missbrauchen im
Hochfrequenzhandel<br /><br />Die Bundesregierung hat in ihrer heutigen Kabinettsitzung den Entwurf eines Gesetzes zur Vermeidung von Gefahren
und Missbrauchen im Hochfrequenzhandel (Hochfrequenzhandelsgesetz) beschlossen. In den letzten Jahren hat der elektronische vollautomatisierte
Handel von Finanzinstrumenten mittels Algorithmen stark an Bedeutung gewonnen. Nach unterschiedlichen Schatzungen hangen mittlerweile zwischen
40 und 50 Prozent der Handelsumsatze der Deutschen Borse von algorithmischen Strategien ab. Kauf- und Verkaufssignale erfolgen in sehr kurzen
Absténden von teilweise nur einigen Sekundenbruchteilen und die Finanzprodukte werden nur fur extrem kurze Zeitraume gehalten. Der auf Computer
gestutzte algorithmische Hochfrequenzhandel birgt eine Vielzahl neuer Risiken: Extreme und irrationale Kursschwankungen, tberlaste Handelssysteme,
aber auch neue Missbrauchsmdglichkeiten. Darauf reagiert die Bundesregierung mit dem vorliegenden Gesetzentwurf, der fur mehr Transparenz,
Sicherheit und Ubersicht sorgen wird.<br />Das Hochfrequenzhandelsgesetz ist ein weiterer Baustein im neuen Ordnungsrahmen fiir die Finanzmarkte.
Die konsequente Umsetzung des neuen Regelwerks wird das Finanzsystem insgesamt krisenfester machen. Deutschland nimmt mit dem Gesetzentwurf
bei der Regulierung des Hochfrequenzhandels eine Vorreiterrolle ein. <br />Der Hochfrequenzhandel soll auch auf europaischer Ebene im Rahmen der
Uberarbeitung der Finanzmarktrichtlinie MiFID (MiFID Il) strenger reguliert werden. Der deutsche Entwurf, der sich an den KOM-Vorschlégen orientiert,
nimmt die in Europa geplante Regulierung des Hochfrequenzhandels auf nationaler Ebene vorweg und ergénzt sie. <br />Im Einzelnen: <br />Der
Hochfrequenzhandel birgt eine Vielzahl von Risiken, wie zum Beispiel die Uberlastung der Handelssysteme in Form einer {ibermaRigen Nutzung durch
ein sehr hohes Orderaufkommen. Daneben besteht das Risiko, dass algorithmische Handelsstrategien auf andere Marktereignisse Uberreagieren. Dies
kann zu extremen, irrationalen Kursschwankungen ohne jeglichen Bezug zu realwirtschaftlichen Entwicklungen bis zu in einem sog. "Flash Crash",
vergleichbar dem Zusammenbruch der US-Bérsen am 6. Mai 2010, fiihren. <br />Auch gilt es einen moglichen Missbrauch der automatisierten Systeme -
wie etwa das sog. Scalping einzudémmen, bei dem durch irrefihrende Handelssignale der Kurs beeinflusst bzw. hochgetrieben werden soll." <br />Die
Bundesregierung wird die bestehenden Aufsichtsliicken konsequent schlieffen. Dazu sieht das Hochfrequenzhandelsgesetz eine Zulassungspflicht fur
bislang nicht regulierte Hochfrequenzhandler vor. <br />Zudem stellen wir strengere Anforderungen an den Hochfrequenzhandel. Die in diesem
Marktsegment tatigen Wertpapierdienstleister und Fondsgesellschaften miissen ihre Handelssysteme kiinftig so ausgestalten, dass Stérungen des
Marktes unterbleiben. Extreme Borsenszenarien, bei denen es in der Vergangenheit innerhalb weniger Minuten zu gravierenden Marktausschlagen,
sollen auf diese Weise verhindert werden. <br />Daneben werden die Auskunfts- und Eingriffsrechte fur Bérsenaufsicht und Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) konkretisiert und bestimmte Handelsstrategien von Hochfrequenzhandlern als Marktmanipulation eingestuft.
Ebenfalls ist eine Verpflichtung fur die Bérsenbetreiber geplant, ihren Handelsteilnehmern fiir die exzessive Nutzung der Handelssysteme eine Gebihr
aufzuerlegen. Eingefuihrt werden schlieBlich auch eine Begrenzung des Verhéaltnisses zwischen aufgegebenen Orders und tatséchlich ausgefiihrten
Geschéaften sowie einheitliche Mindestgrenzen fur die kleinstmdglichen Kursanderungen, wie auch eine Kennzeichnung von algorithmischen
Orderauftragen.<br /><br />Bundesministerium der Finanzen (BMF)<br />Wilhelmstra3e 97<br />10117 Berlin<br />Deutschland<br />Telefon: 030 -
2242-0<br />Telefax: 030 - 2242-3260<br />Mail: Poststelle@bmf.bund.de<br />URL:  http://www.bundesfinanzministerium.de/  <br /><img src="http:
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Kernaufgabe des Bundesministers der Finanzen ist die Gestaltung der Finanzpolitik und die Grundausrichtung der Wirtschaftspolitik der
Bundesregierung. Ihm kommt damit eine zentrale Steuerungsfunktion innerhalb der Bundesregierung zu. Im Rahmen der vom Bundeskanzler
vorgegebenen politischen Richtlinien koordiniert der Bundesfinanzminister die Haushaltsvoranschlage der einzelnen Ministerien und entwirft so den
jahrlichen Bundeshaushalt. Dabei verfugt der Minister Uber ein Widerspruchsrecht bei allen finanzpolitischen Entscheidungen der Regierung. So biindelt
das Bundesfinanzministerium die finanziellen Belange der Regierung im Sinne einer nachhaltigen Finanzpolitik.Im Rahmen der Steuerpolitik sichert die
Bundesregierung die finanzielle Leistungsfahigkeit des Staates. Dabei muss gewahrleistet sein, dass Leistungsanreize und Leistungswille der Burger und
Unternehmen nicht beeintréchtigt werden. Zudem muss die Steuerpolitik die Sicherung der dkologischen Grundlagen unseres Gemeinwesens
unterstiitzen.Im Zuge des europaischen Integrations- (Europaische Wirtschafts- und Wahrungsunion) und des weltweiten Globalisierungsprozesses
gewinnt die europaische und internationale Wirtschafts- und Wahrungspolitik als zusatzlicher Aufgabenschwerpunkt zunehmend an Bedeutung.Dartiber
hinaus ist das Bundesministerium der Finanzen auch zusténdig fiir die deutschen Postwertzeichen, die Regelung der Kriegsfolgelasten, das
Bundesvermdégen und den Zoll.
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