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Besser die Eigenverantwortung fordern

Besser die Eigenverantwortung férdern<br /><br />Die EU-Finanzminister haben die Einfiihrung einer Steuer auf Transaktionen von Aktien, Anleihen und
Derivaten beschlossen. ElIf EU-Lander - darunter Deutschland, Frankreich, Italien und Spanien - haben zugestimmt. Grof3britannien, Schweden, Irland,
Luxemburg und die Niederlande sind dagegen - zu Recht. Die Transaktionssteuer ist namlich der falsche Weg, um Krisen wie die jungste zu verhindern.
<br />Die Finanztransaktionssteuer soll sich sowohl auf bérsliche als auch auf auf3erborsliche Geschéfte erstrecken. Die Finanzminister sehen in ihr eine
sinnvolle Einnahmequelle. Sie wollen die Banken an den Kosten der Rettungsaktionen beteiligen. Sie scheinen aber nicht zu beachten, dass die Steuer
auch bei Aktienk&ufen von Privatanlegern sowie bei Absicherungsgeschéften der Realwirtschaft anféllt. Die Konsequenz: Eigentlich sollen nur schadliche
Spekulationsgeschéafte bestraft werden, sinnvolle Finanzgeschéfte werden aber auch besteuert. Die Kosten der neuen Steuer kdnnten also héher sein als
ihr Nutzen.<br />Zudem sollte nicht verkannt werden, dass Spekulationen nicht per se schlecht sind: Finden beispielsweise Handler, dass ein
Unternehmen mehr wert ist als der Aktienkurs anzeigt, so helfen ihre Kéufe bei der Preisfindung. Denken Investoren hingegen, dass ein Schuldner ein zu
hohes Kreditrisiko darstellt, so fiihren ihre Verkéaufe zu einem niedrigeren Anleihekurs, der das Kreditrisiko korrekt wiedergibt.<br />Beide Varianten sind
also durchaus sinnvolle Spekulationsgeschéfte. Eine Besteuerung wirde sie unattraktiv machen. Dann wird die Preisfindung gestort. Schlimmer noch: bei
geringerer Handelsaktivitat konnen einzelne Kauf- bzw. Verkaufsauftrage zu héheren Preisausschlagen fihren. Dies war die Erfahrung Schwedens. Das
Land hatte 1984 eine Transaktionssteuer eingefihrt, hat sie 1991 aber wieder abgeschafft - denn es kam zu starken Vermeidungsreaktionen und zu einer
Abwanderung des Handels an andere Borsenplatze, so dass sich das Handelsvolumen auf die Halfte reduzierte. Die gesunkene Liquiditat im
Anleihehandel behinderte schlieBlich die Geldpolitik. Nach Abschaffung der Steuer normalisierte sich der Handel wieder.<br />Entsprechend ist die
Besteuerung von Transaktionen nicht die richtige Reaktion auf die Krise. Zudem wurde die Krise bekanntermaf3en nicht durch traditionelle
Finanzprodukte verursacht, die jetzt besteuert werden sollen, sondern durch komplexe Verbriefungsprodukte. Bei diesen war nicht klar, wer am Ende
haftet. Zudem hatte der Markt Schwierigkeiten, den korrekten Preis fir die verbrieften Risiken zu finden. Eine Besteuerung des Handels kann deren
Preisfindung zusatzlich erschweren.<br />Eine Losung der Probleme an den Finanzmérkten kann deshalb nur in der Férderung von
eigenverantwortlichem Handeln liegen. Dieses findet nur statt, wenn Risiko und Haftung zusammenfallen - wer personlich haftet, der meidet schadliche
Geschafte. Eine Regulierung, die bezweckt, dass Banken mehr haftendes Eigenkapital vorhalten, ist deshalb der richtige Schritt und nicht die
Besteuerung von Transaktionen.<br /><br />Dr. Markus Demary<br />Telefon: 0221 4981-732 <br /><img src="http://www.pressrelations.
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Das Institut der deutschen Wirtschaft Koln ist das fuihrende private Wirtschaftsforschungsinstitut in Deutschland. Wir vertreten eine klare
marktwirtschaftliche Position. Es ist unser Auftrag, das Verstandnis wirtschaftlicher und gesellschaftlicher Prozesse in Politik und Offentlichkeit zu festigen
und zu verbessern. Wir analysieren Fakten, zeigen Trends, ergriinden Zusammenhange ? Uber die wir die Offentlichkeit auf vielfaltige Weise informieren.
Wir forschen nicht im Elfenbeinturm: Unsere Erkenntnisse sollen Diskussionen anstof3en. Unsere Ergebnisse helfen, die richtigen Entscheidungen zu
treffen. Als Anwalt marktwirtschaftlicher Prinzipien entwerfen wir fir die deutsche Volkswirtschaft und die Wirtschaftspolitik die bestmdglichen Strategien
und fordern und férdern deren Umsetzung.
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